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Handlingar

§9 Riktlinjer for investeringar

Nik Johansson fran Arbetsgruppen for investeringar skickade pa motet FO7-VT20 in ett forslag pa "Rikt-
linjer for investeringar’. Detta dokument har omarbetats nagot med styrelsen och ligger som bilaga.

I sektionstyrelsens namn,

Rebecca Svensson
Styrelseordforande



RIKTLINJER [C-sektionen inom TLTH
Antagen pa styrelsemote FO8-VT20

Riktlinjer for investeringar

1 Introduktion

Med investeringar i aktier och fonder finns det en osdkerhet men ocksa en positiv férvintan. Det fungerar
eftersom foretag ofta har mer planer &n de har pengar till att genomféra dem och déarfor siljer andelar av
sig sjdlva for att fa pengar till att t.ex. utvidga lagret, anstélla fler eller forska fram ny teknik. Pa s& sétt
expanderar de verksamheten och tjanar da férhoppningsvis mer pengar dn de salde andelar fér. Nar sen
saker byggs, saker effektiviseras, forskningen gor framsteg och bindningar skapas mellan varldens olika
aktorer sa 6kar det totala virdet pa jorden, vilket syns i att féretags viarderingar gar upp. Genom att dga
andelar av foretag (sd kallade aktier) kan man ta del av den har allménna virdedkningen.

Att forsoka forutsiga aktiemarknadens rorelser eller hitta undervirderade aktier eller fonder kan va-
ra svart. Det dr nagot som vissa klarar av att géra med framgang, men langt ifran alla. Pa kort sikt
handlar det om att kopa och sélja vid battre tidpunkter &n alla andra, men det ar stenhard konkurrens.

Aktiefonder har antingen aktiv forvaltning, dar alltsd nagon aktivt véljer ut aktier (ofta till en hogre
avgift), eller passiv forvaltning (indexfonder) dér allt skots automatisk enligt ndgot kriterie som t.ex.
"Sveriges 350 hogst virderade foretag”. Indexfonder av typen "svenskt index” eller "globalt index” speg-
lar den ekonomiska utvecklingen, i Sverige respektive globalt, vil. Képer man dessa typer av fonder vet
man alltsd vad man far och dessa har historiskt avkastat ca 7-8% per ar inflationsjusterat. For aktivt
férvaltade fonder dr dock utfallet mer oférutsdgbart dér vissa fonder lyckats prestera mycket battre dn
index medan andra presterar mycket simre &n index. Det har dock visat sig att aktivt férvaltade fonder
i snitt gar sdmre &n index.

F-sektionen forsoker inte forutsiga aktiemarknadens rorelser eller hitta undervarderade aktier eller fon-
der. Vi investerar i aktiefonder och rintefonder utgivna av svenska fondbolag. Vi prioriterar laga avgifter
och tillampar viss skepticism mot aktiv forvaltning. Vi forsoker diversifiera bort bransch- och geografisk
risk men accepterar den allménna marknadsrisk som foljer av investeringar i aktiefonder. I valet av fonder
ska hallbarhet tas i beaktande och samtliga fonder som véljes ska ha fatt genomsnittet eller battre dn
genomsnittet i Avanzas hallbarhetsindikator. Investeringsbeslut tas d&ven med langsiktighet i dtanke och
varje vardepapper ska kunna &dgas i manga ar utan att de ndédviandigtvis behover ses Gver.

For ett byte av en fond krédvs en mer rimlig avsiktsforklaring &n den nuvarande, kanske till foljd av
att det dykt upp ett nytt rimligt alternativ, att avgiften har &ndrats eller att hallbarhetsaspekten for-

dndrats. Samma géller dndringar i den geografiska fordelningen och fordelningen mellan fonder dar det
kravs en rimlig motivering.

2 Geografisk férdelning

Sektionens fonder ska vara investerade enligt f6ljande geografiska fordelning:

e Globalt: 45%
e Sverige: 35%

e Asien eller tillvixtmarknader: 20%
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Med globalfonder far man andelar av foretag fran hela varlden. De ar dock véldigt tunga mot USA och
dessutom lyser Asien ofta med sin franvaro. Det finns manga bra och billiga sverigefonder tillgéngliga
for oss, och nir man investerar utanfér det land man anvéinder pengar i adderar man en valutarisk som
i sig inte tillfor ndgot mervirde. "Ovrigt™-kategorin tillvixtmarknader dir Asien ingér har tidigare varit
forknippad med hoga avgifter, men nu i maj 2020 finns dér ett géng billiga och rimliga fonder.

3 Fonder

Dessa ar de specifika fonder som sektionen investerar i inom de olika geografiska omradena.

3.1 Globalt

o Lansforsédkringar Global Indexnéra.
Andel: 40%.

Avsiktsforklaring: Det hir en global indexfond med lag avgift som investerar i 1600 av vérldens storsta
borsnoterade bolag som uppfyller ett visst hallbarhetskriterie. Lansférsédkringar har ocksa en viss paverkan
pa de foretag de investerar i. Fonden &r den 4:e mest 4gda pa Avanza och har ett bra Morningstarbetyg.
Fonden har i maj 2020 en total avgift pa 0,22%.

Det kan se ut som att Avanza Global har ldgre avgift &n den hir fonden, men pa grund avtalen ldnder
emellan betalar Lansforsakringar 15% skatt pa utdelningar i USA jamfort med Avanza som betalar
30% vilket gor att fonderna effektivt far ungefar samma avgift, och d& gor hallbarhetsperspektivet att
Léansforsdkringar tar priset.

e Handelsbanken Gl Smébolag Ind Cri A1 SEK.
Andel: 5%.

Avsiktsforklaring: Handelsbankens globala sméabolagsfond investerar i ca 1900 sa kallade sméabolag, som
dnda dr véldigt stora foretag. Med sméabolag far man ofta nagot battre avkastning men till hégre volatili-
tet. Det blir ocksa hogre avgifter, men den hér har i april 2020 en relativt lag total avgift pa 0, 68%. Detta
ar den fond pa Avanza som har flest 4gare i sin kategori. Fonden f6ljer indexet Solactive ISS ESG Screened
Developed Markets Small Cap som har mer av ett hallbarhetsperspektiv &n det vanligare indexet MSCI
World Small Cap.

3.2 Sverige

e SEB Sverige Indexfond.
Andel: 10%.

Avsiktsforklaring: Det hér &r den bredaste svenska indexfonden med andelar i 340 foretag. Ett alternativ
till denna fond hade varit Avanza Zero som bade har lagre avgift (0,00%) och fler 4gare pa Avanza.
Den stora skillnaden &r dock att SEB Sverige Indexfond ska folja utvecklingen i OMXSGI, vilket ar
Stockholmborsens breda index som bestar av samtliga 300+ foretag, till skillnad fran Avanza Zero som
foljer OMXS30GI, som é&r ett index som bestar av de 30 mest omsatta aktierna Stockholmsborsen.
OMXSGI har historiskt gatt battre &an OMXS30GI, och med det i atanke samt den bredare exponeringen
man far med OMXSGI sa ar bedémningen att SEB Sverige Indexfond &r det béattre valet. Fonden har i
maj 2020 en total avgift pa 0,27%. Fonden har dven ett bra Morningsstarbetyg.

e Spiltan Aktiefond Investmentbolag.
Andel: 15%.

Avsiktsforklaring: Detta dr en fond som investerar i svenska investmentbolag. Investmentbolag ar foretag
som &ger andelar i andra foretag. Investmentbolag blir darfér mer eller mindre som fonder. I och med



RIKTLINJER: Investeringar Sida 3 av 3

detta sa foljer denna fond utvecklingen i svenskt index néra, men har historiskt lyckats 6verprestera 6ver
tid. Svenska investmentbolag har en mycket god historik som i vissa fall stracker sig 6ver 100 ar tillbaka
i tiden. Fonden har i april 2020 en 14g avgift pa 0,27%, ar den 2:a mest dgda fonden pd Avanza, och har
ett bra Morningstarbetyg.

e PLUS Smabolag Sverige Index.
Andel: 10%.

Avsiktsforklaring: Det finns manga aktivt forvaltade smabolagsfonder som har presterat bra i manga ar,
men det ar svart att avgora vad som &r tur och vad som é&r faktiskt effektiv forvaltning. Det finns en
survivalship bias som innebér att de fonder som inte har haft tur och underpresterat mystiskt forsvinner
och gor att det ser ut som att en stor andel av aktivt forvaltade sméabolagsfonder faktiskt Gverpresterat.
En del startade lampligt precis efter borskraschen 2008, antagligen efter att den tidigare fonden lagts ner.
Dessutom byter de ibland forvaltare vilket egentligen gér dem till helt nya fonder med ingen historik. Vi
haller oss borta och véljer istallet den enda indexfonden i kategorin svenska sméabolag. Fonden investerar
passivt i ca 250 bolag med ett borsvirde mindre &n 50 miljarder kronor och har i maj 2020 en total avgift
pa 0, 44%.

3.3 Asien och Tillvaxtmarknader

e Avanza Emerging Markets.
Andel: 10%.

Avsiktsforklaring: Det hér den billigaste fonden med exponering mot tillvixtmarknader. Det innebér
runt 50% i Asien och 50% i 76vrigt”-kategorin med bland annat Brasilien, Sydafrika och Ryssland. Den
overlappar alltsa ungefér till hilften med Swedbank Robur Access Asien men sprider ut sparandet nagot
ytterliggare. Fonden investerar i ca 600 bolag och har i maj 2020 en total avgift pa 0,29%. Fonden ar,
trots sin korta livstid, en av de mest d4gda fonderna pa Avanza.

e Swedbank Robur Access Asien.
Andel: 10%.

Avsiktsforklaring: Det hédr en den billigaste rena Asienfonden pa Avanza. Asien har mycket potential men
kanske fortfarande négot hogre osédkerhet &n USA, Europa och Sverige. Fonden investerar i ca 600 bolag
och har i maj 2020 en total avgift pa 0,35%. Den avviker nagot fran sitt index eftersom bolag exkluderas
om de bryter pd Swedbanks héllbarhetskriterier. Fonden ar den mest édgda fonden i sin kategori pa Avanza
och har ett bra Morningstarbetyg.



